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m Escoger gestores de calidad,
combinar el talento, independen-
cia y transparencia son los prin-
cipios fundamentales de la se-
leccién de fondos de inversién
y de gestores que realiza And-
bank Wealth Management Espa-
fia (AWM). Su director general,
Juan Luis Garcia Alejo, intervie-
ne hoy junto con Sebastiidn La-
rraza, director de Seleccién de
Fondos y Multigestion de AWM,
en la conferencia El talento al
servicio del inversor: gama 360,
que organiza Andbank Le6n con
el Club de Prensa de Diario de
Leo6n. Sera a partir de las 20.00
horas, y podra seguirse también
en directo a través de www.dia-
riodeleon.es.

«Hay miles de fondos de inver-
sién, pero écOmo sabemos que
un gestor es lo que nos convie-
ne? ¢o si la gestion de una per-
sona es resultado de un traba-
jo concienzudo?», se pregunta
Garcia Alejo. En su caso, sefia-
la que escoger gestores de cali-
dad «es una tarea que basamos
en pilares muy claros, que estan
entrelazados de forma intimay.
Por ejemplo, en cuanto al talen-
to. «Buscamos experiencia enlo
que se hace, equipos sélidos que
no dependan de una tnica per-
sona, formacién, metodologias
y procesos de gestién robustos.
Queremos que tengan conoci-
miento de la clase de activos que
gestionany. :

A mayores, Andbank exige
«consistencia. Medida a través
de los resultados. Desgranar la
cantidad de valor que afiade un
gestor es muy relevante, saber
cémo aporta valor en la asigna-
cién de activos, la selecciéon de
subyacentes, rotacion de los mis-
mos, politica de cobertura,... Y
sobre todo saber si la cantidad
de valor que aporta est4 en con-
sonancia con el riesgo que tomay.

El trabajo cuantitativo de ané-
lisis de las bases de datos y el
cualitativo con las entrevistas
personales que se realizan re-
gularmente acaban por generar
«los indicios necesarios para ele-
gir a un gestory.

El director general de Andbank
Wealth Management Espafia in-
cibe también en la necesidad de
combinar el talento. «No basta
con seleccionar a los mejores, hay
que saber mezclarlos. La cons-
truccion de carteras es ademas
otro paso adicional, trabajamos en
el disefio de combinaciones que
rebajen el perfil de riesgo que se
asume y buscamos combinacio-
nes que se adapten a cada clien-
te. Simulamos los escenarios y ve-
mos laresistencia de las carterasy.

Otro de los principios basicos
de actuacion de la entidad es la
independencia. «Hay que tener
la humildad intelectual necesa-
ria para reconocer que hay gen-
te que hace cosas muy buenas,
y que es necesario integrarlos
en tus decisiones para ofrecer al
cliente lo mejor». Todo ello sin
olvidar la transparencia. «<Hacer
seguimiento de las inversiones y
tener la mejor informacién para
evaluar c6mo esté evolucionan-
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«No basta con seleccionar a
los mejores, hay que saber
también como mezclarlos»

Juan Luis Garcia lejo. DL
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do el patrimonio de cada unoy.
Todo este trabajo, incide Garcia
Alejo, se plasma en «una amplia
variedad de soluciones que res-
ponden a necesidades diferentes,
y que se complementany.

Explica por ejemplo el denomi-
nado Multiperfil, que «es cuan-
do mezclamos a los mejores del
mundo, seleccionados entre to-
das las gestoras a nivel global.
Son fondos de inversién que
combinan de forma sabia a ges-
tores que son superventas, es-
pecialistas de nicho, exposiciéon
a tematicas y mercados. Es una
gama que alcanza las cuatro es-
trellas gracias a un férreo con-
trol de volatilidad».

Otra de las soluciones es la
Best, «cuando elegimos a una
gestora internacional de renom-
bre y prestigio, y le damos un
mandato de gestién. Son cinco
fondos de inversién de la ma-
no de equipos de multigestion
de lideres: Morgan Stanley, JP
Morgan, Carmignac, BlackRock
y M&G. Y abordan diferentes

TR
Renta fija
«Ofrece un buen perfil de
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«En tanto se mantengan
las buenas dinamicas de
beneficios, es dificil ver
caidas duraderas»
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Economia europea
«Los precios estan en una
dinamica mas contenida,
y el BCE podra iniciar el
ciclo de recorte de tipos»

perfiles de riesgoy». En el caso
de Gestion Value, «buscamos a
gestores estrella espafioles y los
mezclamos en un fondo de inver-
sién: AZ Valor, Magallanes, Co-
bas, Bestinver, Panza, Carlos Val-
Carreres, Berkshire Hathaway;...

Cuando lo que se mezclan son
tematicas de futuro «que se des-
granan en megatendencias los
llamamos Andbank Megatrends.
Es un mandato que ponemos en
manos de uno de los mejores
consultores espaifioles del mun-
do financiero, Afi Inversores In-
ternacionalesy.

En la conferencia que organiza
Andbank esta tarde en el Club de
Prensa de Diario de Le6n se anali-
zaran también las principales ten-
dencias de los distintos mercados.
Juan Luis Garcia Alejo sefiala que
la economia americana «nos ha
sorprendido en su fortaleza evi-
tando cualquier riesgo de rece-
sién y dirigiéndose hacia un ate-
rrizaje suave. Los precios se han
desacelerado notablemente; pero,
parece que la convergencia hacia
los objetivos del FOMC (2%) tar-
daré en llegar algo mas de lo es-
perado. Asi esperamos que los ti-
Ppos permanezcan altos por cierto
tiempo (higher for longer); pero,
que en ultimo término, la Reser-
va Federal pueda empezar un ci-
clo de recorte de tipos en la se-
gunda mitad de 2024».

Por lo que se refiere a la eco-
nomia europea, «tiene un creci-
miento mucho mas débil; pero,
en las ultimas semanas ofrece
algunos signos de esperanza. El
sur de Europa lo est4 haciendo
mucho mejor, con el apoyo fiscal
de los fondos Next Generation;
pero parece que la industria en
Alemania y Francia podria estar
dejando atras lo peor de este ci-
clo. Aqui, si, los precios parecen
estar en una dinamica més con-
tenida y el BCE se podré permi-
tir iniciar el ciclo de recorte de
tipos en el mes de junioy.

En otras areas geogréficas, el
experto indica que «hay que se-
fialar que China sigue con sus di-
ficultades estructurales, mientras
que India, Japén o Vietnam tiene
mas vientos de colay.

Por lo que se refiere a las for-
mulas de inversién, «pensamos
que la renta fija ofrece un buen
perfil rentabilidad-riesgo, tanto
en euros como en doélares. Du-
raciones intermedias que se be-
neficien de bajadas de tipos, se-
leccién de crédito de calidad,
preferiblemente en el segmen-
to de grado de inversién serian
nuestras apuestasy.

En cuanto a la renta variable,
«pensamos que en tanto se man-
tengan buenas dindmicas de be-
neficios es muy dificil ver caidas
duraderas de las bolsas. Europa
esta mas barata de lo que es ha-
bitual en relacién a EE UU y las
compaiiias de pequefia capitali-
zacion ofrecen un perfil de riesgo
muy interesante. Para el entorno
que prevemos, las compafiias de-
fensivas deberian de ofrecer me-
jores retornos que las ciclicas. Y,
por ahora, entre valor y creci-
miento, no tenemos una prefe-
rencia claray.



