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Tipos, inflacion y crecimiento: factores
para gestionar los fondos de inversion

@ Las gestoras con los productos Best de Andbank analizan las nuevas reglas de los mercados

: M. J. MUNIZ | LEON
m Tipos de interés, inflacién.y
crecimiento econémico son los
factores que determinan las de-
cisiones de las gestoras de fon-
dos de inversién de cara a los
préoximos meses, que se espe-
ran de mucha volatilidad, des-
pués de un inicio del afio en el
que los mercados han dejado un
escenario mucho mas positivo
del que se esperaba el afio pasa-
do. Cémo influirdn estos factores
en las decisiones econémicas y
en los distintos sectores y paises
es la tarea a la que se entregan
los analistas, en un momento de
cambio que es «muy complejoy
muy dinamico».

Cuaéles son las previsiones de
las gestoras y c6mo prevén sus -
inversiones, asi como la selec-
cién que realizan para los fon-
dos de la Estrategia Best de An-
dbank, fueron los aspectos que
ayer analizaron en el Club de
Prensa de Diario de Le6n Fran-
cisco Gimeno, excecutive direc-
tor Morgan Stanley Investment
Management para Iberia, Nico-
las Llinas, Business Develope-
ment Manager Carmignac para
Iberia e Isabel Cénovas del Cas-
tillo, executive Sales J.P. Morgan
Asset Management para Iberia.
Las tres gestoras que participan
en lo que Maria Jesus Soto, di-
rectora de Anbank Leén, califi-
c6 como la liga de «los fondos
extraordinarios.

Soto recordd que esta selec-
cién «es algo exclusivo de An-
dbank, que lleva 12 afios con es-
tas herramientas de inversién.
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Los inversores siguieron la tiltima jornada de la

Se trata de que cada gestora se-
leccione como quiera, con el ob-
jetivo de no superar el 10% de
volatilidad. Y que las diferentes
estrategias se complementen pa-
ra diversificar y estar mejor po-
sicionadosy. :
Respecto a la actual situacién
de los mercados, Gimeno desta-
c6 la visién del equipo que ges-
tiona el fondo Best Morgan Stan-
ley sobre que la subida de tipos
hallegado ya a su tope en EEUU,
y en Europa, y la inflacién esta

remitiendo en la primera zona
y lo hara «con algo de retraso,
unos seis meses». Aunque los
bancos centrales mantendran su
politica econémica restrictiva.
«Creemos que no vamos a entrar
en recesion en el préximo se-
mestre, aunque habra un menor
crecimiento. Entramos en un pe-
riodo moderadamente positivoy.

Por su parte Llinés sefial6 que
los tipos de la FED han llega-
do a su punto maximo «si la in-
flacién no da sorpresas», aun-

s gestoras antes del verano. rRamiro

que en Europa la subida de tipos
«es mas pegajosa, vamos a tener
que convivir con precios altos,
y eso afecta al crecimiento. Ca-
novas del Castillo ha redundado
en que frenar la inflacién implica
debilitar el crecimiento, y que la
«subida de tipos agresiva y rapi-
da» se ha trasladado con fuerza
alos servicios. Y eso contribuye
a agotar el ahorro. «El sector se
enfriard porque hay menos con-

sumo. Es un momento de mucha
volatilidad».

Respecto a las oportunidades
existentes en la actualidad, la
analista de J.P. Morgan destacé
que «en este entorno de incerti-
dumbre tenemos una estrategia
que cuenta con la alta rentabili-
dad por dividendos, las compa-
nias importantes no suelen to-
car estos pagos». Llinas abogd
por el retorno del atractivo de
la renta fija, «después de déca-
das de tipos muy bajos que han
sido complicados para los inver-
sores conservadores. Ahora pue-
de rentabilizarse sin asumir ries-
g0s excesivosy.

Sobre las previsiones para los
fondos Best de Andbank de ca-
ra a los préximos meses, los ges-
tores sefialaron que «la renta fi-
ja ofrece unas posibilidades que
antes no tenia. Hay que ser muy
cautos e ir a cosas muy seguras».

También recordaron que su tra-
bajo es «gestionar las previsio-
nes y las perspectivas, analizar
cada situacién y modificar las
carteras seleccionadas de forma
que se componga la mejor inver-
sion en cada momento. Se trata
de «intentar aprovechar la ten-
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Consumo
Se acerca el final del
ahorro acumulado en la
pandemia, y el consumo
se resentira de ello

b st
Seleccion
Cada gestora elige y
adapta sus productos a
los fondos Best con la
vista en la volatilidad

Letras del Tesoro

«Hay que tener en cuenta
lainflacién y una peor
fiscalidad para valorar
este tipo de inversion»

dencia a futuro». Y siempre po-
niendo el énfasis en el control de
la volatilidad, con una combina-
cién que cambia y se adapta en-
tre diferentes sectores y merca-
dos de renta variable y fija.

Los expertos analizaron tam-
bién la «fiebre» de las letras del
Tesoro, «nunca se habian visto
colas ante el Banco de Espafia».
Justificaron el «componente psi-
colégicoy, al ofrecer una rentabi-
lidad de entorno al 3% después
de «vivir un 2022 tremendamen-
te dificil para los inversores con-
servadores, con rentabilidades
incluso negativas dificiles de ex-
plicar». Sin embargo, recordaron,
«hay que tener en cuenta la in-
flacién. El resultado'es que la in-
version es negativa. Y sia ello se
afiade la fiscalidad, que es peor
en esas letras, la inversién no es
recomendabley.



