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Nicolas Llinas y Maria Jesus Soto, durante Ia conferencia de ayer. MARCIANO PEREZ

Llinas recomienda no dejarse llevar

MIGUEL ANGEL ZAMORA | LEON
m Nicolas Llinas, director de ven-
tas de Carmignac, aseguro ayer
que lo mas adecuado en estos
momentos convulsos es no per-
der la calma «y como La Bella
Durmiente, es mejor echarse a
dormiry.

La conferencia se celebr en el
Club de Prensa de Diario de Le6n
conto con la participacion de Ma-
ria Jests Soto, directora de An-
dbank y la presentacion de Ra-
mén Prieto, coordinador del club.

Soto considerd «ideal» el mo-
mento para la conferencia «y re-
clamo seguridad y calmax. Todo
a pesar de que los acontecimien-
tos «se precipitan con celeridady.

Llinas repasé la evolucion de
los mercados desde el coronavi-
rus. «En marzo de 2020 se-adop-
taron medidas sin precedentes
desde el BCE y la Reserva Fede-
ral. Era un entorno complejo, la
gente estaba mas preocupad de
no morirse que de sus finanzasy.

Hoy el Brent situa el petrdleo
a 120 délares el barril. «Aque-
llos dias tuvo saldos negativosy.
Las vacunas relajaron el panora-
ma «pero cayo el consumo y su-
bieron los Ertes». La inflacién
se situd en el 6,5% en diciembre
de 2021, «tras cuarenta afos de
contencidény.

Los bancos centrales se plan-
teaban la normalizacion y la subi-
da de tipos de interés. «Hasta que
llegd Putin con sus ideas». Los
mercados han reaccionado mas
a la baja «y estamos en un esce-
nario de bajo crecimiento, altos

tipos de interés y una inflacion -
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por las emociones pese a la inflacion

& «Como ‘La Bella Durmiente’, lo ideal en momentos convulsos es echarse a dormir»

EI publlco Ileno la sala al cnmpleto. MARCIANO PEREZ

desbocaday, explicé a la audien-
cia. «Sus emociones no pueden
ser una montafa rusay, advirtid
Soto a los espectadores que lle-
naron el Club de Prensa de Dia-
rio de Leon.

DIFERENTE A LA PANDEMIA

A efectos de mercado, el momen-
to es diferente al del inicio del
confinamiento. Llinas sefialo la
extrema incertidumbre: «Si el
.conflicto acaba pronto bajara el
petréleo y se reduciran los pro-

blemas aunque las sanciones a
Rusia se extenderan en el tiempo.
Si esto se alarga, las tensiones en
el mundo de las materias primas
daran protagonismo a paises co-
mo Venezuela. Rusia esta detras
del 13% de las exportaciones de
petrdleo del mundo y si la infla-
cion se perpetia, podemos caer
en recesion. Creemos que habra
una resolucion razonablemente
cercana y habra que negociar a
corto plazo por todas las partes.
El incremento del precio de la

energia pesa muchoy, aseguro
el ponente. El monstruo desbo-
cado que es la inflaciéon no va a
volver a escenarios dramaticos:
«Era una palabra que habiamos
quitado del diccionario. Hoy el
comercio se enfrenta a Amazon
y a una desinflacion que se que-
ria combatir porque es necesa-
ria una inflacién del 2% para un
crecimiento moderado. Los ti-
pos a corto plazo estan interve-
nidos y por demografia y globa-
lizacién parecia que todo estaba
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controlado. Pero el virus lo ha
trastocado todo, porque cuando
las fabricas han cerrado no es fa-
cil volver a abriry.

Los precios del petrdleo afec-
tan a toda la cadena de suminis-
tros «y disparan los precios. La
guerra pasara, pero la subida de
la inflacién noy». El mercado de
capitales estd comprometido con
financiar todo lo sostenible «por-
que ha venido para quedarsey, re-
marco Soto. «Estamos trabajando
mucho y bien para salir de esta
crisis, como salimos de las ante-
rioresy, dijo la directora de El In-
versor Inquieto.

Para combatir la inflacién, Lli-
nas propone no alarmarse. «Des-
de octubre de 2012 hasta 2015 la
subida de lo indices ha sido no-
table. La gran amenaza es la in-
flacion. En 1983 un Frigopie cos-
taba 30 pesetas. En 2017 costaba
un euro. Son 166 pesetas, cinco
veces mas. En cinco anos hemos
perdido el 50% de nuestra capa-
cidad adquisitivay.

Asi que la solucién es La Bella
Durmiente «en versioén verdade-
ra. ¢Co6mo pudo vivir feliz dur-
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Prondstico
«La guerra pasara en
breve, pero no sabemos
cuanto durara la subida
de preciosy, dijo Llinas

Ejemplo grafico

«El Frigopié costaba 30
pesetas en 1983. En 2017
era un euro. Son 166

pesetas, cinco veces mas)
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«Sus emociones no
pueden convertirse en
una montana rusay, aviso
Maria Jestis Soto

miendo tantos anos? Porque era

de Leén y le asesoraba Maria Je-
susy, bromeod. «Puso la mitad de

su inversion en renta variable y

la otra mitad en fija. Desde 1985

la fija renta un 500% vy la parte

variable casi un 3.000%. Por eso

hay que echarse a dormir, para

no enterarse de las crisis y no ser

presa de las emociones. La uni-
ca manera es poner los ahorros a

funcionar y no osobrerreaccionar

ante el mercado. Las rentabilida-
des historicamente han sido es-
pectaculares y eso no va a cam-
biary», senal6 Llinas.

Carmignac Portfolio Grandchil-
dren es un producto ideal «como
legado para nuestros hijos», re-
comendo a sus clientes de renta
variable. Para la fija recomendo
ponerse en manos de Carmig-
nac Flexible Bond «aunque es
una parte mucho mas compleja».



