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La ‘era Biden’ adelanta un crecimiento a medio
plazo que arrastrara a la economia mundial

# Fusté advierte sobre la repercusion de la transicion energética en el precio del petréleo y las politicas de estimulo a los mercados

MARIA J. MUNIZ | LEON
m Lallegada de Joe Biden a la presi-
dencia de los Estados Unidos ade-
lanta un ciclo alcista en la econo-
mia y los mercados que contagiaré
al resto del mundo occidental, y
alentar4 también a varios de los °
principales mercados emergentes.
Junto con el éxito de las vacunas
contra el coronavirus que avanzan
en las investigaciones internacio-
nales, hace que las bolsas prevean
un repunte de los beneficios que
puede tener consecuencias mas
preocupantes -a largo plazo, pero
no de momento. Sélo la apuesta
por la transicién energética y el
consecuente incremento del pre-
cio de los combustibles puede en-
turbiar este escenario en los proxi-
mos meses, en los que la evolucién
de la pandemia y las previsiones
sobre futuras situaciones similares
tienen en vilo la percepcion sobre
las perspectivas econémicas.

Asi lo explicé ayer Alex Fusté,
economista jefe de Andbank, en
" la Conferencia Anual de Estrate-
gia 2021 que organizo la entidad en
el Auditorio Ciudad de Le6n. Son

El economista jefe de Andbank, Alex Fusté, y la directora de Andbank en Le6n, Maria Jestis Soto, anoche en el Auditori. RAMIRO

ya 28 afios seguidos en los que los
ahorradores e inversores han teni-
do su cita anual con los expertos
para analizar la situacién y, sobre
todo, la prediccién que hacen so-
bre la evolucién de los mercados.
En esta ocasion el encuentro se
retransmitié en directo a través
de www.diariodeleon.es y de www.
elinversorinquieto.es. Para conse-
‘guir que este mensaje llegue co-

Fidelity: «La conectividad es lo que

o= R s
68 vacunas en liza
30 de ellas contra estan
enfases 2y 3, y otras 38
en la fase 1. Muchas de
ellas saldran al mercado

mo en anteriores ocasiones a los
inversores, la conferencia anual se
retransmite integramente en La 8,
Television de Leon, el sdbado dia
21 alas 9.30 horas; y el domingo a
las 00.30 y a las 18.00 horas.

Fusté sefialé a l4 directora de An-
dbank en Leén, Maria Jesis Soto,
su optimismo sobre el resultado de
las vacunas que se estin desarro-

llando para frenar la pandemia de

coronavirus, y el alivio que supon-
dra para la economia. «Hoy hay en

el mundo 13 vacunas en fase 3, la

ultima; otras 17 en fase 2 y 38 mas

en fase 1. Si han llegado a estas fa-
ses es porque tienen resultados

prometedores, por lo que pronto

veremos que estdn en los merca-
dos y son efectivasy.

Otro de los asuntos que marca-
ra la evolucién econémica mun-
dial en los préximos meses es la
victoria de Joe Biden sobre Do-
nald Trump en Estados Unidos. A
este respecto, Fusté destac ayer
que «para la economia y los mer-
cados se asimila bastante a la situa-
cién que se vivid con la adminis-
tracion Obama, que dio lugar a un

Nordea: «Incorporar criterio social,

esta manteniendo a flote el barcoy

m «La conectividad es posiblemente lo
que estd manteniendo el barco a flote.
Como decia el consejero delegado de
Microsoft, Staya Nadella, hemos visto
dos afios de transformacién digital en
dos meses. La pandemia nos ha obliga-
do a cambiar la forma en la que vivimos
y trabajamos, ha sido un catalizador de
tendenciasy». Asi lo aseguré ayer Oscar
Esteban Navarro, director de Ventas en
Espana y Portugal de Fidelity Internacio-
nal. que adelant6 que el crecimiento de
esta conectividad va a ser exponencial.
«Y ahi las infraestructuras de telecomu-
nicaciones seran tan vitales como otros
suministros como el agua, la electrici-
dad... El resultado seran ingentes inver-

siones en redes para soportar mayores -

picos de trafico y la aceleracién del 5G».
El analista explic6 que el confinamien-
to dispar6 una utilizacion de la conectivi-
dad «que ha llegado no ya para quedarse,
sino para aumentary. Y en este tema «la
Unica vulnerabilidad que podria existir
realmente es que no puedan crearse las
infraestructuras necesarias para atender

Oscar Esteban Navarro. rRamiro

a toda esta demanday». Respecto a las

. brechas que el desarrollo de la conecti-

vidad pueda provocar entre sociedades,
reconoce que «en un primer momento

aumentara la brecha entre los paises de-
sarrollados y el resto. Pero la conectivi-
dad requiere inversiones mucho menores

que otros momentos histéricos de desa-
rrollo, lo que permitira que la brecha se

cierre mas rapidamente. El 5G acelerara

los acontecimientosy.

ambiental y de gobernanza»

m Aplicar los criterios ASG (medioam-
bientales, sociales y de gobernanza) es
fundamental para analizar a las empresas
de los paises emergentes y sus posibili-
dades de rentabilidad, en mercados que
estan marcados por una menor transpa-
rencia que los de los paises desarrolla-
dos. Lo explicé Ana Rosa Castro, direc-
tora Comercial de Nordea, que defendi6
su valoracién positiva de estos merca-
dos emergentes a la hora de invertir pa-
ra buscar rentabilidad. «Analizamos la
rentabilidad obtenida por estos merca-
dos emergentes en los tltimos diez afios,
y las previsiones para la préxima década,
y si vemos perspectivas de rentablhdad
en la renta variabley.

Es asi porque estos paises emergentes
tienen «un perfil demogréafico mas atrac-
tivo, y una mayor productividad, lo que
se traduce en un mayor potencial de cre-
cimiento». En este sentido se refiri6 es-
pecialmente a Asia, y sobre todo a China,
«sin dejar de lado a Latinoamérica. Eso
si, hay que invertir de forma muy diver-
sificada. Y a largo plazo, cuando hay ma-

Ana Rosa Castro. RAMIRO

yor potencial de obtener una rentabili-
dad importante». A la hora de analizar
el riesgo, Castro sefialé6 que «es cierto
que esta ahi, y tenemos que estudiarlo
mas alld y de manera més profunda en
las empresas, vigilando que cumplan las
normas internacionales, y la situacion de
los gobiernosy. Para ello es fundamen-
tal aplicar los criterios ASG. «El riesgo
es un 14% mayor en los mercados emer-
gentes que en los desarrollados.»
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ciclo alcista. La victoria de Biden

abre tres escenarios. A corto plazo

habri estimulos fiscales de alrede-
dor de 1,5 billones de euros; mien-
tras que a medio plazo «se trasla-
dar4n de nuevo hacia una matriz

keinesiana, que implica una ma-
yor intervencion y gasto, mas es-
timulo y mayor aportacion de las

administraciones para empujar a

la economia. Eso a largo plazo ge-
nera desequilibrios y deteriora las

cuentas publicas, pero a3 6 4 afios

es un nuevo estimuloy.

Por ultimo, a lago plazo se prevé
«un boom de inversion para la tran-
sicién energética y en movilidad,
con una fuerte inyeccién econ6mi-
ca. Estos tres escenarios dibujan, a
priori, un escenario favorable para
los mercados financierosy.

Por lo que se refiere a las tensio-
nes entre EE UU y China, el econo-
mista jefe de Andbank no espera
grandes cambios. «Ser4 una rela-
cién politicamente mas correcta,
pero el fondo no cambiara. China
esté deteriorando mucho sus rela-
ciones con los aliados de EE UUy.

En lo que se refiere a la bisque-
da de rentabilidad por parte de los
inversores, Fusté destaco la situa-
cién de los valores europeos, «con
una valoracién justay; y la situa-
cién de EE UU con la prevision de
un ciclo de crecimiento empujado
por la inversion ptblica. Y con la
ventaja del monopolio tecnolégi-
co, con valores siempre defensi-
vos ante un recrudecimiento de la
pandemia. En cuanto a los merca-
dos emergentes, aposto por el sur
de Asia, India, Vietnam y Taiwan
junto con Brasil.

Alerté también sobre las conse-
cuencias del encarecimiento de
los combustibles por la bajada de
la produccién de petréleo con la
transicion energética.
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EL CONCURSO DE BOLSA SIGUE SUMANDO PARTICIPANTES Y PREMIA A SUS GANADORES

m El Concurso de Bolsa que anualmente organiza Andbank, des-
de hace ya 26 ejercicios, mantuvo ayer la entrega de premios a los
‘inversores’ con mejores resultados de la edicion de este ejercicio.
El Premio Especial del Jurado, que se entrega al estudiante que al
final del concurso haya quedado més alto en el ranking, se entre-

Aso: «Apostamos por el servicio
personal y la digitalizacion»

m Una clara apuesta por la digita-
lizacion y la vocacion del servi-
cio lo mas personalizado posible,
junto con la captacién del talento
del mundo financiero, han sido
las apuestas de Andbank en los
dltimos meses, y forman parte
de la estrategia que mantendra
de cara al futuro. Asi lo expli-
c0 ayer en la conferencia anual
Carlos Aso, consejero delegado
de Andbank Espania.

«En este escenario de pande-
mia hemos reforzado el servi-
cio y la digitalizacién. Nos he-
mos centrado en estar mis cerca
de los clientes, que siempre es
la prioridad; y en seguir muy de
cerca sus carteras de inversion.
Y la apuesta por la tecnologia es

Planificacion empresarial y
fiscal en el nuevo escenario

® «2020 no ha sido un afio masy.
Ademis de ensefiar lo vulnerable
que es el ser humano y de mo-
dificar la escala de valores, ha
puesto sobre la mesa con mas
vigencia que nunca la necesidad
de planificar el ahorro frente a
imprevistos y de planificar tam-
bién decisiones como la sucesion,
ya sea familiar o empresarial, y
la organizacion de los impues-
tos. Asi lo explicé ayer Marce-
lino Blanco, director de Planifi-
cacion Patrimonial de Andbank.
Blanco invité a los ahorradores
a tomar decisiones para minorar
la carga fiscal tanto del IRPF co-
mo de los impuestos de socieda-
des y sobre el patrimonio. Y lla-
mo6 la atencién también sobre la
planificacion de la sucesién, un
evento «que debe ser planificado
adecuadamente. Para dejar bie-
nes concretos a determinados
herederos, mejorar a algunos he-
rederos frente a otros, proteger
el patrimonio con fideicomisos

o establecer cautelas para la pre-
servacion del patrimonio. El tes-
tamento también es ttil para de-
jar la empresa familiar a aquellos

herederos que realmente vayan

a continuar su gestiony.

El director de Planificacién Pa-
trimonial destacd la importan-
cia de la planificacién sucesoria
en las empresa familiares. «La
transmisién por herencia o do-
nacién de una empresa o negocio
familiar puede tener importan-
tes ventajas fiscales, y es nece-
sario un buen asesoramiento pa-
ra aprovecharlasy. Por ejemplo,
valorar la conveniencia de «se-
parar debidamente el patrimo-
nio empresarial del patrimonio
financiero, con el fin de evitar
que una crisis que pueda afectar
a la empresa no afecte, en la me-
dida de lo posible, al patrimonio
financieroy. Afiadi6 también que
«en cuanto a los vinculos fami-
liares dentro de una empresa, fi-
guras como el protocolo familiar

clave en esta linea, y ahi vamos
a seguir invirtiendoy. _
Por lo que se refiere a las inver-
siones, Aso sefialé que se han he-
cho «compras selectivas. Aspira-
mos a ser el banco consolidador
del sector de banca privada en
Espafia». En este 2020 Andbank
ha adquirido también el nego-
cio de Esfera Gestion y del ban-
‘co Degroof Petercam en Espafia,
«una de las entidades mas repu-
tadas en gestion patrimonialy.
El consejero delegado desta-
ca también la continua apuesta
por la incorporacién de talento.
«Somos de los pocos bancos que
segmmos con nuestra estrategia
de incorporacién de banqueros
de primer nivel, lo que hace que

g6 a Omar Sanchez Goémez, de primer curso del Grado de Trans-
porte y Logistica del Formacién Profesional en el Centro Integra-
do de Formaci6n Profesional Ciudad de Leon. El primer premio

fue para Maria Dolores Valencia Barrera; el segundo apra Grego-
rio Blanco Fierro y el tercero para Marta San Esteban Rodriguez.

seamos mejor valorados por los
profesionales. De hecho hemos
incorporado en los tltimos 12
meses a mas de 20 banqueros e
incrementado la plantilla de pla-
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" Carlos Aso, consejero delegado de Andbank en Espaiia. RaMIRO

nificacién patrimonial Y tam-
bién dado mas responsabilidad
a Alex Fusté y Juan Luis Garcia
Alejo, personas clave para nues-
tra casay.

Marcelino Blanco, director de Planificacion Patrimonial de Andbank. AMIRO

o los estatutos sociales pueden
servir para regular eficientemen-
te las relaciones en el negocioy.
Por tltimo, Marcelino Blanco
adelanté que la situacion de los
tltimos meses traerd un incre-
mento de la fiscalidad. «A corto

plazo se van a crear nuevas figu-
ras tributarias como el impues-
to de transacciones financieras,
o sobre determinados servicios
digitales». En los Presupuestos
Generales del Estado estan tra-
mitindose también incremen-

tos en otros impuestos, como el
IRPF, los impuestos sobre socie-
dades, de patrimonio o sobre su-
cesiones o donaciones. Y mas a
largo plazo se prevé una reforma
fiscal mas profundas, que unifi-
quen la fiscalidad autonémican.
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