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Fusté: «Una mala gestion politica en
Espafia tendra coste para el inversor»

# Andbank advierte de que el Ibex no despegara de los 10.000 puntos si persiste la inestabilidad

MARIA J. MURIZ | LEON
m «El Ibex puede tener mejor
comportamiento que el resto de
los indices europeos. No esta-
mos planteando de crecimientos
de doble digito, sino de incre-
mentos razonables, por el au-
mento de los costes de finan-
ciacion. Pero es el mercado méis
atractivo de Europa y puede cre-
cer un poco més que el resto. Sin
embargo, la prima de riesgo po-
litica deberia tender a converger
con Europa, si los asuntos poli-
ticos se gestionan de manera sa-
tisfactoria. Todo el mundo tiene
que considerar aqui los costes
de una mala gestién politica,
las consecuencias que puede
tenery. La crisis originada por
la cuestion catalana es una de
las principales preocupaciones
que el economista jefe de And-
bank, Alex Fusté, trasladé ayer
durante la conferencia anual de
la entidad. «La situacién politica
afecta, con inestabilidad el Ibex
no despegara de 10.000 puntos.
Con estabilidad, puede acercar-
se alos 11.000 puntos, y eso seria
fruto no tanto de un repunte es-
pectacular de los beneficios co-
mo de la evaporacién del ries-
go politico».

Fusté particip6 en la conferen-
cia anual que desde hace 25 afios
organiza el equipo de gestores
que dirige Maria Jests Soto, un
encuentro en el Auditorio Ciu-
dad de Leén en el que participd
también Carlos Aso, consejero
delegado del banco; y que fue
clausurado por Manel Cerque-
da Diez, miembro del consejo
de Andbank y tercera genera-
cién de la familia fundadora la
entidad. Cergueda resalté que
la transparencia, la honestidad
y la responsabilidad son los va-
lores que comparten, y felicité
al equipo leonés.

Durante su intervenci6n sobre
los retos de los inversores de
cara al préximo ejercicio Fus-
té analizé las consecuencias de
las nuevas reglas de juego en los
mercados por el inicio de la reti-
rada de los estimulos por parte
de los bancos centrales. «No se
retiran, pero se reduce su inten-
sidad, y el mercado puede exi-
gir una prima mas altay. El eco-
nomista jefe destacé que en el
caso de Espafia «los niveles del
coste de financiacién para el Go-
bierno no son razonables, estdn
intervenidos. Hay una burbuja
en todo el mercado de la deuda
que no es sostenible, y cuando
haya menos estimulos el coste
del endeudamiento del pais y de
las empresas crecera. Espera-
mMOoS que Sea Poco a Poco, NO es
un riesgo inmediato, tiene que
hacerse de forma gradual para
que lo admita el mercado. Pero

Alex Fusté, Maria Jests Soto y Carlos Aso, ayer en la conferencia anual

puede afectar a los mérgenes
¥ beneficios de las empresasy.
Respecto a los sectores que
pueden traer mayores rentabi-
lidades a los ahorradores, des-
taco «aquellos con elevada elas-
ticidad al precio, en un entorno
de precios a la baja. Aquellos
en los que cuando cae el pre-
cio se disparan las ventas: moda,
coches, tecnologia, medios de
comunicacién, ocio, hoteles,...»

El cambio climético, una
oportunidad de inversién

® «La demanda de soluciones
para frenar el cambio climati-
co esta en auge, impulsada por
factores econdmicos, sociales y
empresariales. En Nordea cree-
mos que este es un segmento
aiin poco explorado e incom-
prendido por parte de muchos
inversoresy». Ana Rosa Castro
explicé ayer en a conferencia
anual de Andbank el fondo
Nordeal- Global Climate and
Enviroment Fund. «Muchos in-
versores pueden pasar por alto
un segmento de mercado que
presenta un sélido crecimien-
to. Y creemos que esta tenden-
cia se adapta perfectamente a
los inversores con horizontes a
largo plazo, ya que no sdlo tie-
ne efecto sobre los sectores, si-
no sobre toda la cadena de va-
lory. Apostar por empresas que
ofrecen soluciones de mercado
consolidados es una tendencia
que Nordea quiere aprovechar.
El fondo citado selecciona em-

Ana Rosa Castro. ramiro

presas que ofrecen soluciones

que contribuyen «a una socie-
dad mas eficiente y sostenibley.
Innovadores en energias alter-
nativas, eficiencia en los recur-
s0s y proteccién medioambien-
tal son las alternativas.

.« RAMIRO

Y también «aquellas empresas
que provocan deflacién, como
Amazon, Google, las relaciona-
das con la robética,...

También las quimicas: «Un
mundo de sobreinversién pro-
voca una caida del precio de
las materias primas, que son el
principal coste de las quimicasy.
Y también en los paises que mas
compran. «Bésicamente, el su-
deste asidticon.

ANDBANK /
[ Conferencia anual: estrategia para 2018 ]

«2018 serd un
afio de relativa
calma, el riesgo
no es inmediato»

m «2018 serd un afio de relati-
va calma. Habia una amena-
za, que los bancos centrales
que todavia estin estimulan-
do los mercados financieros
acabasen con estas medidas
de manera abrupta. Sobre to-
do el de la UE y Japén. Pero
€l riesgo para los mercados no
es inmediaton.

Alex Fusté sefialé que estas
medidas ¢estidn manteniendo

- la deuda por las nubes, y eso

implica que las rentabilidades
estin por los suelos. Y provo-
ca una burbuja en el resto de
los mercados de la renta varia-
bley. Respecto a la evolucién
de los mercados, en Occidente
¥ Jap6n «hay una tendencia al
alza, pero sin gran intensidad,
con crecimientos de sélo un
digito. Pero el mercado de la
deuda estd més aburrido que
nunca, intervenidoy.

Asia sigue siendo el pun-
to de mira mis esperanzador,
«como en 2017. Nuestro mer-
cado preferido es India, estd
haciéndolo muy bien; y China,
que es mas volatil, politica e
incierta, sigue teniendo valor.
Acabari siendo lider econémi-
co mundial absoluto en 2045,
superara a EE UUpy.

Por lo que se refiere a La-
tionamérica, «Las elecciones
en México y el retraso en el
acuerdo Nafta crean incer-
tidumbre, es mejor evitarlo.
Brasil tiene reformas que nos
gustan mas que ofras y en Ar-
gentina estamos a la expecta-
tiva, pero hay que estar en es-
tos mercadoy.

Factores estructurales

de crecimiento emergente

m El crecimiento demografi-
co y la urbanizacién gue son
tendencias a largo plazo de los

mercados emergentes crean

oportunidades que los inver-
sores pueden aprovechar. Es

el mensaje que ayer trasladé

a los inversores leoneses Luis

Martin Hoyos, de la gestora de

BMO. «Uno de los motores de

crecimiento econémico de los

emergentes es el fuerte cre-
cimiento de la poblacién en

paises claves, y también una

fuerte migracién interna a las

ciudades, que deberia fomen-
tar el consumo de la poblacién.
«Empresas bien posicionadas

en estos mercados deberian
verse muy beneficiadas».

En todo caso, analizar los fac-
tores que determinan demo-
grafia y urbanizacién requiere
anilisis: «Generar rentabilidad
de tendencias estructurales no
es tan ficil como parecen. La
mejor manera de beneficiarse

Luis Martin Hoyos. raMiro

de estas tendencias es optar
por empresas de calidad que
operan en mercados con es-
tructuras favorables, ademas
de lideres en sus sectores y
con un nivel de endeudamien-
to bajo y dividendos.
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«La Mifid II va a traer mas
transparencia, es una
oportunidad para Andbank»

# Carlos Aso destaca el
crecimiento del 18% del
negocio del banco
durante el ultimo afio

m La Mifid II, la normativa euro-
pea que entra en vigor el proxi-
mo mes de enero y en la que
trabaja todo el sector bancario,
«es en realidad una oportuni-
dad para Andbank. Redundara
en un beneficio para el cliente,
incluso en términos econdmicos,
aungue en un primer momento
se aprecie un cierto trasvase de
costes internos a costes exter-
nosy. Carlos Aso, consejero de-
legado de Andbank, sefial6 ayer
en la conferencia anual de la en-
tidad en Le6n que su banco «tie-
ne unos i por cliente por
debajo de los de la gran banca,
que si sufrird en mayor medida
la aplicacién de esta normativa.
Nosotros tenemos menos ingre-
508 y una arquitectura abierta de
fondos de terceros y de solucio-
nes de inversién muy amplia. En
realidad para nosotros el Mifid
1I es una pequefia evoluciony.
Andbank, como el resto del
sector, lleva meses trabajando
en el mecanismo para poner en
préctica la normativa en poco

més de un mes. «Para el cliente
sera beneficioso, aunque de al-
guna manera cambiari la rela-
cién con el banco, Ahora podran
ser clientes asesorados, gestio-
nados o autogestionados. Y si
quiere que sea el asesor el que
establezca el servicio tiene que
se de forma contractual. Esa es
la tinica diferencia que afecta
al clientex.

TRANSPARENCIA

Mayor transparencia e informa-
cién en «absolutamente todas

las relaciones que tenga con el

bancoy serd la consecuencia de

la aplicacién de la norma para

los clientes. «Va a tener un ma-
yor desglose de cada uno de los

que participan en las operacio-
nes y qué ingresos obtiene ca-
da uno. De lo que tienen que

preocuparse los inversores es de

entender bien todo los que los

bancos les ofrecen y la informa-
cién que les den. Y luego com-
parar quién les da mejor servi-
cio y rentabilidad».

Sin embargo, Carlos Aso re-
chaza que este cambio norma-
tivo suponga un encarecimiento
de los servicios de asesoramien-
to y gestion. «Va a reducir algo
los margenes de la banca, y eso
también beneficiara al cliente.
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2] mm--w fon H.lumsl {‘.‘rm ™

NGEVAs RiGeAs oo Jueaas

D e r——t—

DB A

[l S == ¢ et
Primero en solvencia
Andbank es el primer
banco de Espafia en
solvencia, y mantiene la
senda del crecimiento

Parece una contradiccién por-
que el cliente va a tener que pa-
gar més comisiones, pero el cos-
te global le va a salir inferior
porque va a ahorrar costes in-
ternosy.

Por lo que se refiere a los re-
sultados de Andbank en el ejer-
cicio que estd a punto de fina-
lizar, su consejero delegado
destaca que registra un creci-
miento del 18%. «Estamos muy
satisfechos, esta evolucién nos
impulsa a seguir creciendo y
continuar invirtiendo en tecno-

El consejero delegado de Andbank, durante su intervencién ayer en el Auditorio. Ramiro

logia, planificacion patrimonial,
tecnologia, educacion financie-
ray talento. Tenemos planes im-
portantes de crecimiento para
los préximos afios, incorporan-
do mas profesionales y abriendo
oficinas en provincias en las que
atin no estamos. Y esperamos
que esta senda de crecimiento
continie en los proximos anos».
Aso insisti6 en que Andbank
es «el primer banco de Espa-
fia en solvencia, con un ratio
del 45%, y seguimos amplian-
do nuestra oferta de productos».



