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Sonia Pérez-Castro y Maria Jeslis Soto desgranaron ayer las oportunidades y amenazas para la inversién en el Club de Prensa. RAMIRO

La amenaza politica pone prudencia
al repunte de las ganancias bursatiles

@ Las gestoras avanzan los cambios que habra que a

MARIA J. MUNIZ | LEON
m Los mercados comenzaron una
tendencia al alza con las expec-
tativas y la consolidan ahora con
los resultados empresariales y la
confianza en las principales eco-
nomias. Los expertos y gestores
afianzan estrategias y confian en
que el crecimiento se mantenga
a medio plazo. Pero alertan fren-
te a los imprevisibles sobresaltos
que desde cualquier frente son
capaces de contagiar el miedo en
los mercados. Las tendencias pa-
recen claras, pero las amenazas
también. La prudencia se desve-
la como la férmula recomendada
para afianzar posiciones y no de-
jarse llevar por ansias de ganan-
cias que siguen estando some-
tidas a una enorme volatilidad.

Asi lo explicaron ayer Sonia Pé-
rez-Castro, responsable de Canal
de Agentes y Eafis de la gestora
Robeco, y Maria Jests Soto, di-
rectora de Andbank en Le6n, du-
rante una conferencia en el Club
de Prensa de Diario de Le6n. Pé-
rez-Castro destacé que la polilti-
ca de la gestora ha sido siempre
la de ser «pioneros prudentesy,
por lo que tras hacer un repaso
de la situacion de las principales
economias y mercados y recono-
cer la evolucion positiva en los
ultimos meses, y la prevista pa-
ra los siguientes, destacé la ne-
cesidad de dejarse asesorar por
expertos para no perder de vista
las amenazas existentes.

La analista sefial6 que durante
los ultimos meses se evidencia
que «los mercados estan subien-
do, y las actividades de riesgo
son las que mejor estin compor-

rontar con la entrada en vigor de la Mifid2

Los ahorradores escucharon las previsiones sobre la evolucién de los mercados. rRamIrO
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Populismos
El avance de extremismos
de izquierda y derecha en
las elecciones europeas
es la principal amenaza
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Tranquilidad
Las gestoras recomiendan
posiciones neutrasy
prudencia ante el
avance de los mercados

tandosey. Y la prevision de futu-
ro a medio plazo es la de conso-
lidar esa tendencia alcista tanto
en el mercado norteamericano
como en el europeo y el japonés.

«A la hora de analizar el atrac-

tivo de invertir en renta varia-
ble vemos cémo Estados Uni-
dos ha hecho los deberes, y su
crecimiento va un afio y medio
por delante del europeo. Y en la
Union las companias estan ge-
nerando beneficios, es una zo-
na muy a tener en cuentay. Sin
embargo, los riesgos son tam-
bién evidentes. «Las companias
necesitan estabilidad, sobre todo
politica. Y ahora los principales

riesgos son sobre todo politicos.
Tenemos por delante un intensi-
simo calendario electoral en Eu-
ropa, con citas importantes como

las elecciones en Francia y Ale-
mania. Y los populismos van to-
mando protagonismo, tanto los

de extrema derecha como los de
extrema izquierda. Triunfen o no,
generan ruido de fondoy.

En el caso de EE UU, la gestora
de Robeco record6 que los mer-
cados han reaccionado positiva-
mente a las propuestas de Trump,
tras un periodo de temores. Pero
advirti6é también contra la reac-
cién cuando se compruebe que
sus propuestas no van a poder

llevarse a la practica en algunos
casos. «Con Trump puede pasar
de todo, y ese es un claroscuro
para los inversoresy.

En todo caso, Soto mostrd la
preocupacion porque las tenden-
cias actuales del mercado hagan
que «algunos inversores no res-
peten sus perfiles de riesgo ani-
mados por los beneficios. Porque
se retiren de activos més conser-
vadores y entren en una espi-
ral de subida que corre riesgos,
porque los mercados se consti-
pan ante el estornudo mas insos-
pechadoy.

- PREVISIONES

Para Sonia Pérez-Castro los mer-
cados siguen una tendencia alcis-
ta porque «lo que importan son
los datos. La bolsa sube con las
expectativas, pero se mantiene
con los resultados. Y el consen-
so de mercado espera incremen-
tos de beneficios de dos digitos
en los préximos afnos, las empre-
sas seran capaces de generar mas
beneficios. En todo caso, hay que
estar preparados para los shocks
de mercado, y para no sufrir da-
fios en el corto plazo si llegany.

Estados Unidos tendra un ciclo
de crecimiento mas largo del es-
perado inicialmente, Europa va
por detras pero las expectativas
son buenas por el crecimiento
del PIB, y también China sigue
creciendo de manera suficiente.
«Pero a la hora de hacer reco-
mendaciones de inversion, apos-
tamos por tranquilidad, pruden-
cia y posiciones neutrasy.

Maria Jesuis Soto comenté tam-
bién a los ahorradores asisten-
tes al acto las novedades que
tendran que conocer en los
préximos meses respecto a la
Directiva sobre Mercados de Ins-
trumentos Financieros (Mifid2),
que «va a cambiar mucho la re-
lacién con los ahorradores, so-
bre todo de las entidades tradi-
cionales. Ya se anuncia como un
auténtico tsunami en el merca-
do de asesoramiento financieroy.



