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Leonardo Lopez y Maria Jestis Soto, ayer en el Club de Prensa de Diario de Le6n. rRamiro

El inicio de este afo «esta siendo desafiante, pero-hemos vivido muchos asi»

«El beneficio de 1a IA no es s6lo TIC,

sino de las empresas que la emplean»

«Como inversores la
paciencia es clave. Es
necesario dejarse
asesorar por la
gestion activay

MARIA J. MUNIZ | LEON

: La composicién de los mer-
cados cambia, y hay que es-

tar preparado para ello; en estos

casos la gestion activa es funda-
mental. Adem3s estd demostra-
do histéricamente que la renta

variable gana en el largo plazo.
«Razones para no invertir exis-
ten siempre, guerras, volatili-
dad,... No hay que asustarse con

el ruidoy». Porque «la paciencia

es clave como inversores, no de-
jarse llevar por las emocionesy.
Fueron las conclusiones de la

conferencid que ayer pronuncié

en el Club de Prensa de Diario de

Le6n Leonardo Lopez, responsa-
ble en Espana y Latinoamérica

de la gestora ODDO BHEF, orga-
nizada por la directora de And-
bank en Le6n, Maria Jesus Soto,
y El Inversor Inquieto.

Soto comenzd reconocien-
do que el inicio de este 2025 es
«realmente desafiante» en los
mercados financieros, pero tran-
quilizd a los asistentes: «Ya he-

mos vivido muchos asi, y sabe- -

mos lo que tenemos que hacer».

Un buen niimero de inversores siguieron en directo la charla. raviro

Coincidi6é Loépez en que es u mo-
mento de «mucho cambio, con
diferentes comportamientos en
paises, mercados y compaiiias.
Agqui es donde el gestor tiene
que saber c6mo actuar, es ahora
cuando hay que identificar a los
valores de mafiana. Por eso de-
fendieron la gestién activa fren-
te a la pasiva, que «sdélo implica

sumarse a la manada. Y eso este
aflo no va a reportar beneficio. El
gestor activo protege en momen-
tos de bajada, y mejora los resul-
tados en tiempos de beneficiosy.
El resumen del primer trimes-
tre del ejercicio, debido: funda-
mentalmente a la irrupcién del
presidente norteamericano Do-
nald Trump y su cambio de ter-

cio en las decisiones sobre lo que
los mercados habian pronostica-
do como una buena noticia pa-
ra la economia, lo hizo el gestor

- de ODDO con una frase de Le-

nin: «<Hay décadas en las que no
pasa nada, y semanas en las que
pasan décadasy. :

Insistié en que la volatilidad

«genera oportunidades, que hay

que saber aprovechar». Fren-
te a los pronosticos, los activos

norteamericanos estan a la baja.
«Pero Europa esta de vuelta, so-
bre todo Alemania. Y también

China. Todo aquello que Trump

queria evitar».

En Europa, especialmente el
caso aleman, destaco el potencial
de las empresas de construccion
y las quimicas, por el aumento
previsto en gasto en infraestruc-
turas y porque «estan en valora-
ciones muy atractivasy. Tanto
Lopez como Soto coincidieron
en que las medianas compaiiias
europeas €stan en «un momen-
to histdrico» para invertir; jun-
to con la banca, que «lleva afios
castigada, pero vive vientos de
cola y ha mejorado mucho su si-
tuacion financieray. Por supues-
to, cuanta actividad esté relacio-
nada en este momento con la
seguridad y la defensa.

s «LalA

es la mayor
transformacion que
va a vivir nuestra
generacion, y afecta
a todos los campos»

B «La gestion
pasiva es suimarse
a la manada, no
aporta nada. La
activa protege
siempre»

Buena parte de la conferencia
se centrd en la enorme transfor-
macion, y potencial, de la Inte-

- ligencia Artificial. «No nos refe-

rimos a los siete magnificos (las

grandes compaiiias tecnoldgicas

norteamericanas que han prota-
gonizado el crecimiento en los

ultimos afios y.ahora sufren un

serio revés), sino a dénde esta

de verdad la transformacién de

la TA. Que es la quinta revolu-
cién industrial, y la transforma-
cién mas importante que va a vi-
vir nuestra generaciony.

Leonardo Lopez incidié que
en la IA no se centra en las em-
presas tecnolégicas. «Tiene que
ver, sobre todo, con las empre-
sas que utilizan estos avances pa-
ra generar valor». Destacé que
esas empresas con mayor poten-
cial de rentabilidad seran las que
trabajan en sectores intensivos
en el uso de datos. «Por encima
de todos el sanitario, y el finan-
ciero. Con ellos, el de 1a conduc-
cién auténomax.

El analista hizo hincapié en de-
sarrollos como los que tienen
que ver con la genética. «Aho-
ra se pueden procesar millones
de datos por segundo. Antes eso
costaba millones. Ahora es cada
vez mas barato. Una revoluciény.




