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La Conferencia de Estrategia de Andbank advierte de la debilidad de la economia europea y de Alemania

«Estamos al inicio de un ciclo de inversion
masiva en TIC e inteligencia artificial»

Fusté: «Se ve un
crecimiento seguro
en EE UU, pero eso
No ocurre en ningun
otro lugar»

MARIA . MURIZ | LEON
na Europa que ve sobre todo
incertidumbre en su futuro

después de que la economia ale-
mana, su motor, haya ‘gripado’ y
la inestabilidad e ingobernabili-
dad se han instalado en sus ins-
tituciones. Una China en shock.
Y un Estados Unidos que se pre-
para para «la llegada del Trump
2.0», con un cambio total en el
escenario econdmico mundial y
la amenaza de una enorme ba-
rrera arancelaria a todos los pro-
ductos, también a los europeos,
que «llueve sobre mojado» en
la ralentizacién del crecimiento
de los tiltimos afios. Este es el es-
cenario al que tienen que estar
atentos los inversores al menos

ANDBANK

hasta finales de 2025, segiin ade-
lanto ayer el economista jefe de
Andbank, Alex Fusté, durante la

El economista jefe de Andbank, Alex Fusté, con la directora en Leén, Marfa Jestis Soto, enla conferencia ‘anual en el Auditorio. ramiro

XXXII Conferencia Anual de Es-
trategia, celebrada en el Audito-
rio Ciudad de Le6n.

De la mano de la directoradela
entidad en Ledn, Maria Jesiis So-
to, varios analistas y expertos hi-
cieron repaso de las previsiones
de comportamiento de los mer-
cados a corto y medio plazo, en

un escenario de especial incer-
tidumbre a nivel global.

«A lo largo de 2025 veremos
nuevos maximos en los merca-
dos, sin que necesariamente el
cierre del afio coincida con esos
méximos», concluyd durante su
intervencién Fusté; que advirtio
que «estamos al inicio de un ci-

clo de inversién masiva en tec-
nologia e inteligencia artificial.
No hay perdedores ahi, pero si
claros ganadores».

El economista jefe centrd bue-
na parte de su intervencion en la
previsible evolucién de Estados
Unidos, con la llegada de nue-
vo a la presidencia de Donald

Trump. «La Reserva Federal vie-
ne recortando tipos, la pregun-
ta es qué va a hacer ahora, cuan-
do las decisiones que anuncia el
nuevo presidente implican un ai-
re inflacionario». Fusté recordd
que tras la victoria del republi-
cano «el cuadro que los inver-
sores dibujaron es de un seguro

crecimiento en EE UU, pero en
ningun otro lugar. No pasa nada
excitante fuera de ese pais, pero
ellos si lideran una apasionan-
te y nueva revolucidn tecnold-
gica, que no sabemos dénde va
a acabar, pero seguro va a cam-
biar el mundo». El riesgo, expli-
ch, es que se desate una «lucha

RAMON CARRASCO carminaNAc

«El tiempo es una
ventaja para el inversor»

El tiempo es una gran ventaja para el inversor, y es-
(( ta estrategia es una solucién intergeneracional que
ayuda a los inversores a constituir un capital no sélo
para si mismos, sino también para las generaciones fu-
turasy. Ese fue uno de los mensajes que transmitié ayer
en la Conferencia Anual de Estrategia Ramén Carras-
co, director de Desarrollo de Negocio de Carmignac.
Insisti6 en que «la principal razén de nuestro éxito re-
side en nuestra paciencia y disciplina, que se reflejan
en nuestras principales posiciones, que son conviccio-
nes a largo plazoy.

Carrasco hablé de la oportunidad de inversidon que
supone en renta variable global el fondo Carmignac
Portfolio Grandchildren, que invierte «en empresas de
calidad a nivel mundial, con un enfoque basado en fir-
mes conviccionesy. El gestor lleva a cabo un proceso
de seleccion basado en compafias que puedan demos-
trar una elevada rentabilidad, sostenible en el tiempo;
y que reinvierten sus beneficios en mantener su posi-

RAMIRO

cion dominante mediante innovacién, investigacién y
desarrollo. «Hemos mantenido esas empresas duran-
te més de cuatro afios, lo cual demuestra la confianza
en su potencial».

El director de Desarrollo de Negocio de la gestora
destact durante su intervencidn que «actualmente los
sectores en los que encontramos mas valor son los de
salud, tecnologia, consumo bésico y finanzas».

Destac) a empresas como Nvidia Novo Nordisk, AS-
ML y L’Oreal.

BORJA GONZALEZ wac

«Hay que ser selectivo,
el mercado no es barato»

1 director de Ventas de M&G analizd anoche la po-

sibilidad de rentabilidades tanto en renta fija como
en renta variable. «La situacién del mercado de renta
fija ha dado un cambio importante en los tltimos me-
ses. Ahora si puede tener sentido porqgue las rentabili-
dades que se pueden encontrar en los bonos han cam-
biado drasticamente, y ofrecen un potencial atractivo
de rentabilidad para los préximos meses, junto con una
buena capacidad de diversificacién en caso de escena-
rios de volatilidad».

En renta fija corporativa pensamos que las compa-
nias de mayor calidad ofrecen, en este entorno de des-
aceleracion econdmica, rentabilidades atractivas que
pueden superar a la inflacién con un riesgo controla-
do. Pero es muy necesario ser muy selectivos, ya que
el mercado en su conjunto no estd baratox.

Por lo que se refiere a la renta variable, Borja Gonza-
lez considerd que «la infraestructura cotizada podria
brindar un crecimiento fiable y sostenible en el largo
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Treinta afios de
premios en el
concurso de bolsa
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Mas de 2.500 participantes, la mayor parte de ellos de 160
centros educativos del pais, han competido enla XXX edi-
cion del Concurso de Bolsa , que tiene un objetivo formativo y en
el que los ganadores no son los que mds ganan, sino los que en sus
movimientos suman menor volatilidad y cumplen las exigencias de

formacién. El primer p 2mio fue para Elisa Escobar, de Madrid; el
segundo para Elias Riv :ro, mecdnico de Leon y el tercero para Da-
vid Rivero, técnico de mantenimiento del Hospital de Ledn. El pre-
mio especial del jurado fue para Alex Medved, de la FP de Activi-
dades Comerciales del IES Santa Ursula de Tenerife.

cuerpo a cuerpo entre Trump y
el presidente de la Reserva Fe-
deral, Jerome Powell, por el con-
trol de Jos tipos de interés. Pero
no lo creo probablex.

El economista jefe de Andbank
se refirid también al escenario
europeo, claramente marcado
por los problemas de Alemania.
«Cuando Trump llego en 2016
los paises europeos le descali-
ficaron. Eso tuvo un coste en-
tonces, y lo tendra ahorasn. Ade-
mds, «ya no somos tan fuertes
como entonces. El modelo eco-
némico alemén ha gripado, es-
taba basado en energia barata
v exportaciones a China. Ade-
mis, el gobierno tripartido no
ha sabido superar sus diferen-
cias, habrd elecciones en febrero

Ignacio

«Es destacable la fortaleza
financiera de Andbank»

ceode A
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| ceo de Andbank en Espa-

fia, Ignacio Iglesias, comen-
z0 anoche su intervencion feli-
citando a Maria Jestis Soto por
el premio recibido como mejor
banquera privada del Oeste de
Espafa por Citywire. Recordo
que el banco esti presente en
Espafia desde 2012 y cuenta con
23 centros de banca privada y
160 agentes, Desde 2016 regis-
tra un crecimiento medio anual
del 18% y desde que comenzd a
operar en el pais ha incremen-
tado su cartera mds de un 25%,

en casi 5.700 millones de euros.

«Nos estd yendo bien por la
fortaleza financiera del banco,
en liquidez estamos muy por en-
cima del minimo regulatorios,
tambien en morosidad, con un
0,1% frente a la media del 3,6%
del sector bancario. Y nuestros
registros en solvencia también
50N MUy supcriores alos del sec-
tory, remarco.

Incidié en lai unportam:xa dela
relacion de los banqueros con
los clientes, y resalt6 el compro-
miso social de Andbank con cau-
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plazoy. La infraestructura cotizada «en general presen-
ta caracteristicas de mayor rentabilidad por dividen-
do, y menor volatilidad que la renta variable global, a
la vez que brinda acceso a tendencias de crecimiento
estructural a largo plazo, como energias renovables,
transporte limpio y conectividad digital y siempre bus-
cando un crecimiento anual del dividendo que como
minimo nos proteja del aumento de la inflacion». Los
activos van desde infraestructura tradicionales hasta

activos que respaldan el mundo cada vez mas digital.

MARCELINO BLANCO anpsank

«Hay que asesorar en
los cambios fiscales»

No podemos luchar contra el establecimiento de nue-
((vas normativas fiscales, para eso estdn el Gobierno
y €l control de la Agencia Tributaria, pero si tenemos
que trabajar cada vez mas en el asesoramiento que so-
bre todas las novedades y posibilidades ofrecemos a
nuestros clientes. Fortalecer nuestro apoyo en la pla-
nificacién fiscal frente a todas las novedades que sur-
jan, para obtener los mejores resultados». El director
de Planificiacién Patrimonial de Andbank, Marcelino
Blanco, reflexioné anoche sobre la tormenta de cam-
bios fiscales y las propuestas de los distintos grupos
parlamentarios, y lo que implica para los ciudadanos y
para la planificacion del patrimonio de los ahorradores.
Blanco reconocié gue todo el debate sobre las subi-
das de los impuestos, especialmente en lo que se refie-
re al patrimonio, sucesiones, grandes fortunas o em-
presas, genera una sensacion de inseguridad juridica
en la normativa a aplicar. Ironizd con algunos de los
cambios propuestos por algunos de los partidos, pero
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reconoci que todas las enmiendas que se presentan
y debaten para modificar el paquete de medidas fisca-
les obligan a mantener una especial atencién por par-
te de los asesores para buscar las mejores soluciones.
Desde Andbank sefial6 que el equipo de Planificacion
Patrimonial es ¢muy activo» en este sentido, y anun-
cid que, por ejemplo, acaban de poner en marcha un
simulador fiscal para apoyar la tarea de los asesores.
«Trabajamos siempre con el objetivo de hacerles la vi-
da mas facil en este entorno de cambios constantes».




