El directivo de Carmignac destaca Ia independenr:ia de los mercados em&rgentés en esta crisis

Elosegui: «Larecesion en EE.UU. sera
larga, aunque no demasiado profunda»

«Estamos ante un
' proceso de
reequilibrio de las
economias
internacionales»

Maria .Insﬁs Muihiz
LEON
m La recesion de la economia es-
tadounidense es ya un hecho; que
se manifiesta especialmente en la
destruccién de empleo y en la des-
confianza de unos consumidores
que en los Gltimos afos han sido
el motor del desarrollo de la prin-
cipal economia mundial. ¥ peseala
reaccion «enérgica» de la Reserva
Federal, con el descenso de tipos
wimas brutal» de su historia, no sera
una crisis corta. Eso si, tampoco va
. a ser demasiado profunda.

El analisis de las causas y las con-
sencuencias de esta crisis centrd
ayer parte de la conferencia sobre
la consistencia como un activo
en un mundo en transicion, que
ofrecit Yon El6segui, director de
Carmignac para Espaiia y Portugal,
en el Club de Prensa de Diario de
Le6n. Organizada por Inversis
Banco, la charla ofrecio a los aho-
rradores leoneses las claves de los
mercados financieros y bursatiles
a corto y medio plazo.

Elésegui destactd respecto a la
economia norteamericana que
el tltimo ciclo economico habia
sido «peculiar», al basarse en
un endeudamiento del que no
sera facil salir. Pero también hizo
hincapié en gque por primera vez
la caida de EE.UU. no arrastra a
los paises emergentes: «Siguen
creciendo de media un 6,8%, ¥ en
el caso Chino atin por encima del
10%. Lo que evidencia que estamos
ante un proceso de reequilibrio de
las economias mundiales». EE.UU,,
Europa y Japdn siguen sumando
mas de la mitad de las exportacio-
nes, pero los paises emergentes
siguen va su propia dindmica con

_y reiterd que es el consumo interno,
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cierta independencia. El experto
analizo también la influencia del
futuro de las energias y las mate-

rias primas, desde el petréleo hasta
los alimentos, en la marcha de las
principales economias mundiales;

v no tanto las exportaciones, el que
marca las crisis de confianza en los
mercados.

Carmignac Gestion es una com-
pania francesa creada en 1989 y que
tiene unos fondos propios de 300
millones de euros, aunque gestiona
més de 13.000 millones. Hace poco
mas de un mes abrio su primera
oficina en Madrid, v su estilo de
gestion, segin el director para
Esparfia, se basa en la preservacion
de los capitales. «La valentia es
extremadamenté importante a la
hora de invertirs, explico Elosegui,
quien sin embargo apostd por no
diversificar en exceso y mantener
una gestion no indexada.
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Los inversores siguieron las explicaciones del directivo de Carmignac



